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Finnvera yrityskauppojen ja
omistusjarjestelyjen rahoittajana

» Finnveran rahoitus yrityskaupoissa

» Yrityskaupan tyypillisimmaéat haasteet

» Mihin Finnvera kiinnittda huomiota yrityskauppojen
rahoituksessa

» Finnveran rahoitustuotteet yrityskaupoissa

~

Esimerkkeja yrityskauppatilanteista
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Finnveran palvelut

PK-yritysrahoitus
 |nvestoinnit & kayttdpadaoma
« Lainat & takaukset (vakuudet)

Vientikauppojen rahoitus
Paaomasijoituksia

Rahoitamme liiketoimintaa, jolla on
kannattavuuden edellytykset.

Rahoitus on vastikkeellista ja hinnoitellaan
riskien mukaisesti.

Finnvera ei kilpaile pankkien kanssa, vaan
jakaa pankin kanssa yrityksen rahoitukseen
liittyvaa riskia.
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Avainluvut 31.12.2012

Finnvera vahvistaa suomalaisten yritysten
toimintaedellytyksia ja kilpailukykya tarjoamalla 243
lainoja, takauksia, padomasijoituksia ja

vientitakuita. Businessenkeleita

verkostossamme

Asiakkaita 30 OOO Rahoitettuja eTadomtk::gtuugtnl:a
aloittavia
yrityksia 3 123 2012
vuonna 2012

Vastuukanta 5 351 milj. €
Viennin rahoitus 361
o Tarjottu pk-yritysrahoitus
1 1 - 1 Rahoitettuja vuonna 2012

Pk-yritysrahoitus
3,0
mrd €

Kasvuyrityksia

rd € Vv 2012
& o 853 mij.€
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Finnveran rahoitus pk-yrityksille
vuonna 2012

Rahoitusta mydnnetty 933 milj. €,
josta vientitakuita 79,8 milj. €

Alue- ja paakonttori

® Aluekonttori

Rov:niemi
Rahoituskanta 3,2 milj. €
» Josta vientitakuiden vastuukanta

0,2 milj. €

® Edustusto

Kajaani

O
Asiakkaita 30 000 kpl

Vaasa ° Kuopio
Seinajoki Joensu

' ' i : vaskyla ®
Omistuksenvaihdoksia rahoitett e

944 kpl /118 mllj € Tampere Mikkeli
® Lant

Pori

o Lagpeenranta
Turku
@ Pictari
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Yrityskaupan tyypillisimmat haasteet
1/2

» Jatkajan |0ytyminen
» noin joka kolmannelle yritykselle ei jatkajaa tiedossa

» todenndkoisemmin jatkajana on toinen yritys kuin sukulainen
(omistajanvaihdosbarometri, syksy 2012)

» Yrityskaupan osapuolet eivat tunne yrityskauppaan liittyvia asioita
» 0sake- vai lilketoimintakauppa?
» todellisia synergiaetuja ei ole kartoitettu riittavan huolellisesti

»  Myyjan epéarealistinen hintakasitys, arvonmaaritysmenetelmia ei
tunneta
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Yrityskaupan tyypillisimmat haasteet
2/2

»  Ostettava liiketoiminta ei ole riittavan kannattavaa yrityksen tulevaan
velkamaaraan nahden

» Rahoitusneuvottelut aloitetaan liian my6haan

»  Yrityskaupan rahoituksessa el huomioida tulevien vuosien
Investointi- ja kehittamistarpeita

»  Ostettavan yrityksen haltuunotto epaonnistuu
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Jatkajat omistuksenvaihdoksissa
1.1:=31.12:2012

® PERUSTAJA

® PERHEEN JASEN
= MBI

m MBO

® EBO

= MUU

® TOINEN YRITYS
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Mihin Finnvera kiinnittaa huomiota
yrityskauppojen ja omistusjarjestelyjen
rahoituksessa?

> Yrityskaupan muoto
» 0sake- vai liiketoimintakauppa
» verottajan ennakkopaatds mahdollisimman varhaisessa vaiheessa
> Yrityksen arvo
» substanssiarvo, historian tuottoarvo vai tuleva tuottoarvo
» kauppahinnan realistisuus
»  Finnvera ei kuitenkaan ole arvonmaarityksen tekija
> Rahoitusrakenne
»  riittdvd omarahoitusosuus
» kokonaisrahoitus ja riskinjako
»  Ostettavan yhtion liiketoiminnallinen tilanne
»  kysynta, kilpailu ja uudet suunnitelmat
» kannattavan liiketoiminnan edellytykset
»  Ostajan arviointi
» koulutus, kokemus ja taloudellinen asema
»  yksi vai useampia
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Finnveran rahoitustuotteet
yrityskaupoissa ja omistusjarjestelyissa

sijoitukset oy:n osakepaaomaan ja/tai sijoitetun vapaan oman
paaoman rahastoon

yrityksen osakkeiden ja yhtidosuuksien osto
yrittdjan henkilokohtainen laina, enintddn 100 000 €/hl6 ja 80 %

kauppahinnan maksu, investointien ja kayttbpaaoman rahoitus
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Esimerkkeja yrityskauppatilanteista
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Pieni toiminimi, lilketoimintakauppa

» rouva XX perustaa toiminimen ja ostaa liikketoimintakauppana
vuodesta 1982 toimineen herkkumyymalan (suklaa, tee, kahuvi,
kuivatut hedelmat ym.), Iv 80 t€

» myyja luopuu toiminnasta muuttaessaan ulkomaille viettamaan
elakepaivia

»  liiketoiminnan osto kasittaa kaluston, liikkearvoa, tunnetun brandin
ja varaston; kauppahinta 32 t€

» liséksi uusi yritys tarvitsee 13 t€ kayttopaaomaa
mainoskampanjaan, www-kotisivujen laatimiseen ym.

» kokonaisrahoitustarve yhteensa 45 t€

» rahoitusratkaisu
» oma rahoitus 5 t€
» 25 t€ naisyrittajalaina (5 vuoden luottoaika)
» 15 t€ luotollinen tili pankista yrittdjan omilla vakuuksilla
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Lilketoimintakauppa — MBO

~

Ostettavan liikketoiminnan perustiedot
» lilkevaihto noin 1,5 m€
» nettotulos 100 - 150 t€
» kauppahinta 650 t€ (sis. koneet ja varastoa)
» kayttbpdaomatarve 150 t€
» Ostajana uusi perustettava yhtio, jonka omistajaksi kolme yrityksen
avainhenkiléa (MBO)
» Kaupan rahoitus — uusi perustettava Oy
» 0sakepadoma 30 t€ + SVOP 120 t€ = 150 t€
» pankkilaina 550 t€, johon Finnveran takaus 50/50 riskinjaolla
» pa&aomalaina myyjayhtiolta 100 t€
» Finnverasta A Oy:n perustajille yrittajalainat

» 0Sakepaadomasijoituksen ja svop -sijoituksen rahoittamiseen 40 t€ /hl6
(omarahoitusosuus 10 t€ / hl0)
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Osakekauppa — MBI

»  Ostettavan yrityksen perustiedot
» likkevaihto noin 8 m€, asiakkaina vakuutusyhtiot ja kuluttajat
» kannattavuus hyva ja omavaraisuus korkea
» 0sakekannan kauppahinta 6 m€ (n. 4 x kayttokate)
» Ostajana Newco, jonka paaomistajana uusi avainhenkilo
» konsultti mukana suunnittelemassa rahoituspakettia
»  kayttbpadaomatarve 150 t€

» Kaupan rahoitus - Newco

» oman paaomanehtoinen rahoitus 2,4 m€ (ml. padomalainat)
» paaomistajalle Finnveralta yrittajalaina 100 t€

» pankkilaina 3,5 m€; 6-vuotinen maturiteetti
» FV:n takausosuus 50 %

» Luotollinen tili 250 t€ pankista
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